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1. Ctvrtleti 2024

KOMENTAR K VYKONNOSTI

Fond navazal na pozitivni konec roku 2023 a pokracoval v prvnim ctvrtleti roku 2024
v pozitivni naladé, posilil o 3,9 %. Hlavnim zdrojem vykonnosti byl pozitivni vyvoj
akciovych trhd. K tomu se pridalo oslabeni ¢eské koruny, které pomohlo investicim na
zahranic¢nich trzich. Penézni trh jiz tradi¢né dodal pozitivni prispévek. Dluhopisy zménily
svUj rastovy trend z poslednich mésicl a celkové dodaly mirné negativni prispévek
k vykonnosti.

V prvnim ctvrtleti letosniho roku totiz prevladl na akciovych trzich pozitivni sentiment.
Roli sehral pfedevsim optimismus ohledné ekonomického vyvoje ve Spojenych statech,
kde trhy sazeji na pokles inflace za stale silného ekonomického rdstu, i navzdory soucas-
nym vysokym urokovym sazbam americké centralni banky (Fed).

Ceské statni dluhopisy zaznamenaly smiseny kvartal, kdy pokles cen u delich splatnosti
kompenzoval jejich nardst v ptipadé kratSich splatnosti. K vyraznému poklesu vynosu
(respektive narlstu cen) na kratsi strané prispélo nejdfive prekvapivé razantni unorové
snizeni sazeb ze strany CNB (v bfeznu se pridalo dalsi; étvrtleti zakongila repo sazba na
urovni 5,75 %), nasledné tento vyvoj prohloubily také nizsi nez ocekavané vysledky
inflace ze zacatku letosniho roku. V zaveéru ¢tvrtleti jiz ale u kratSich splatnosti dochazelo
k mirnému otaceni trendu, kdy opatrnéjsi pristup bankovni rady ved!| k ustupu sazek na
rychlost snizovani tuzemskych sazeb v letosnim roce. V ptipadé dlouhodobych statnich
dluhopisa hral hlavni roli vyvoj ve Spojenych statech, kde se vzhledem k posunu sazek
ve sméru pozdéjsiho a pomalejsiho snizovani sazeb zastavil pokles vynost a doslo k
postupnému obraceni trendu. To negativné dopadalo i na ceny ceskych statnich
dluhopisa s delsi splatnosti.
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Zdroj: Amundi-kb.cz, k datu 31.12.2023.

2014 2013 2012 20Mm 2010 2009

3,9 % 4,6 % 1,0 % -1,8 % 53% 4,4 %
let 13,27 % Od zalozeni 53,4 %

is  PFehled TOP nejvykonnéjsich pozic*

Akciové fondy (USA a Japonsko zejména)
Oslabeni ¢eské koruny vac&i USD a EUR

Penézni trh a hotovost doplnéné
kratkodobymi statnimi dluhopisy

P PFehled TOP nejméné vykonnych pozic*

Vybrané akciové fondy zamérené
na rozvijejici se trhy a vychodni Evropu

Ceské statni dluhopisy s delsi splatnosti

Slozeni aktiv

® Akcie 30 %

@ Penézni trh
a hotovost 8 %

® Dluhopisy 62 %

Geografické slozeni
® Ceska republika 71 %

® Severni Amerika 24 %

® Evropa 3%
Ostatni: 2 %

*Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, segmenty v portfoliu fondu za prvni ctvrtleti 2024.



KOMENTAR K AKTIVITE cwtieizo24

Na zacatku Ctvrtleti jsme neprovedli zddnou zésadni zménu v portfoliu.

Bé&hem unora jsme mirné snizili duracni podvazeni, kdyz jsme odprodali
Ceské statni dluhopisy SD 1.25%/2025 a naopak jsme nakoupili SD
5%/2030 a SD 1.2%/2031. Abychom udrzeli vahu akcii pobliz neutralni
hodnoty, odprodali jsme americké akciové fondy Loomis Sayles - US
Growth, Neuberger Berman - US Large Cap Value, Amundi - US Pioneer
a CT - US Contrarian Core.

V bfeznu nedoslo k zddnym zasadnim zménam v portfoliu.

| nadale preferujeme opatrnéjsi pFistup pfi spravé portfolia. Monitoru-
jeme situaci na trhu s dluhopisy, kde jsme pripraveni pristupovat
k prodluzovani durace. Klicovy bude zejména dalsi postup CNB a vyvoj
ocekavani ohledné rychlosti snizovani sazeb u hlavnich centralnich
bank. Zaroven vnimame vyssi ocenéni akciovych trh(, které je ale
z velké ¢asti dédno vysokym ohodnocenim nejvétsich technologickych
spole¢nosti svéta.

© Nové ¢&i navysené investice/fondy
Cesky statni dluhopis (SD 5%/2030)

Cesky statni dluhopis (SD 1,2%/2031)

© Prodané ¢&i navysené investice/fondy
Cesky statni dluhopis (SD 1,25%/2025)

Americké akciové fondy (Loomis Sayles - US Growth, Neuberger
Berman - US Large Cap Value, Amundi - US Pioneer a CT - US
Contrarian Core)

» »
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Cenny papir Vaha Cenny papir Véha
Cesky statni dluhopis 0.95% 5/30 9,6 % Cesky statni dluhopis 2 % 10/33 47 %
Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 8,0 % Cesky statni dluhopis 2.75 % 07/29 105 34 %
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 70 % Cesky statni dluhopis 2.5 % 8/28 32%
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 51% Cesky statni dluhopis 3.5 % 05/35 145 2,9%
Vklad u CNB prostiednictvim velké banky 50 % Cesky statni dluhopis 1.25 % 02/25 120 2,9%

INVESTICNI STRATEGIE FONDU

Akciova ¢ast portfolia stoji na unikatni diverzifikaci investi¢nich prilezitosti. Akciové investice jsou realizovany prostfednictvim fondu

pfednich svétovych spravct (napf. JP Morgan, POLEN, Goldman Sachs, Amundi), namisto vybéru konkrétnich akcii.

Dluhopisova slozka zUstava zaméfena na Eeské statni dluhopisy a penézni slozka nadale umoziuje profitovat z relativné vysokych troko-

vych sazeb stanovenych CNB.

Fond tak nabizi skrze jediné FeSeni moznost investovat do ¢eskych statnich dluhopisti a TOP akciovych fondd od pfednich svétovych

spravcu specializujicich se na akciové investice.



V pFipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho poradce
Komeréni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
Ci navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné rizeném fondu KB Privatni sprava aktiv 2 -
Konzervativni, ISIN: CZ0008473154. Manazerska spole¢nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. Pred jakym-
koliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredsta-
vuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient
mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se midze nachazet jak
mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zdkladé informaci poskytnutych zdkaznikem distri-
butorovi produktu. Hodnota investice a prijem z ni, mUze stoupat i klesat a nejsou zaruc¢eny jak ndvratnost investované ¢astky, tak
ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za prislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mutze kolisat
v dasledku vykyvt ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit. Klasifikace fondu dle
SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environmentalni & socidlni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrzitelnd investice. Uplné nazvy podilo-
vych fondU, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice,
a dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve Statutech
reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovdna jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zaddna ze
spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) neprijimaji zadnou pfimou ani
nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spoleénosti
neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdik-
ci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materiadly nejsou urceny
americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i
nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou
platné ke dni 31. 3. 2024.





